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Grenke weist alle
Vorwiirfe zuriick

Die Aufsicht will rasch Klarheit schaffen, und Grenke will weiter
IHK-Prasident bleiben. Von Klaus Dieter Oehler und Ulrich Schreyer

er Préisident des Baden-Wiirttem-
D bergischen IHK-Tages sieht kei-

nen Grund, seine Amter wegen
der Ermittlungen der Bafin gegen sein
Unternehmen ruhen zu lassen. ,,Wolfgang
Grenke ist gewéhlter Préisident des Baden-
Wiirttembergischen Industrie und Han-
delskammertags und nimmt als solcher
seine Amtsgeschéfte wahr®, heifdt es in
einer kurzen Erkldrung der Spitzenorga-
nisation der zwolf Industrie- und Han-
delskammern im Siidwesten. Seine Stell-
vertreter sind die Préasidentin der IHK Re-
gion Stuttgart, Marjoke Breuning und
Christian Erbe, Priasident der IHK Reut-
lingen. Grenke steht seit 2016 an der Spit-
ze der baden-wiirttembergischen Kam-
mern. Auch als Président der THK Karls-
ruhe will er sein Amt weiterfithren

Das Gebiude, in dem der 1951 in Ba-
den-Baden geborene Grenke residiert, ist
lichtdurchflutet, grofle Fenster, auch im
Innern zwischen den einzelnen Biiros gibt
es viel Glas. Alles macht
einen sehr transparenten
Eindruck. Doch wie transpa-
rent die Geschifte des Self-
mademans sind, das muss
jetzt die Aufsichtsbehodrde
Bafin priifen. Am Dienstag
waren Vorwiirfe bekannt ge-
worden, die fatal an den
Skandal um den inzwischen
insolventen Zahlungsdienst-
leister Wirecard erinnern.
Der britische Investor Fraser
Perring wirft Grenke vor, die
Bilanzen seit Jahren syste-
matisch falsch dargestellt zu
haben.

Perring hatte 2016 unter
dem Namen Zatarra Re-
search und Investigations auch Wirecard
Betrug unterstellt. Damals jedoch hatten
die Aufsichtsbehérden und die meisten
Finanzmarktakteure das Vorgehen der bis
dahin unbekannten Firma als sogenannte
Short-Attacke abgetan. Perring hatte da-
mals — wie auch jetzt bei Grenke - in gro-
Rerem Umfang Aktien ausgeliehen und sie
an andere Investoren verkauft. Dabei set-
zen die ,Short-Seller darauf, dass der
Kurs deutlich fillt, damit sie sich die be-
noétigten Papiere zu einem deutlich niedri-
geren Preis kaufen konnen. ,Short-Sel-
lern“ wird oft unterstellt, dass sie gezielt
falsche Informationen verbreiten, um den
Kurs zu driicken.

Was an den Vorwiirfen gegen Grenke
zutrifft, will die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht und die sogenann-
te ,,Bilanzpolizei“ DPR nun erst einmal ge-
nau priifen, bevor sie entscheidet, ob sie
weiter gegen Grenke oder aber gegen Per-
ring, beziehungsweise dessen Firma Vice-
roy Research, konkreter ermittelt. Zusitz-
lich wollen die Aufseher priifen, ob vor
dem Erscheinen des Reports Insiderhan-
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gegen sein Unter-
nehmen erhobe-
nen Vorwiirfe

als falsch.

del betrieben wurde. Hierfiir gibt es erste
Indizien - im Bundesanzeiger sind zwi-
schen Anfang August und Anfang Septem-
ber mehrere Leerverkaufspositionen der
Investmentfirmen Gladstone Capital und
Black Rock gemeldet.

Grenke reagierte umgehend, konnte
einen deutlichen Kurssturz jedoch nicht
verhindern. Der Bericht enthalte ,,Unter-
stellungen, die Grenke auf das Schirfste
zuriickweist”, teilte die im Borsenindex
M-Dax notierte Gesellschaft mit. ,Ein
zentraler Vorwurf lautet, dass von den im
Halbjahresfinanzbericht 2020 ausgewie-
senen 1,078 Milliarden Euro liquiden Mit-
teln ein substanzieller Anteil nicht existie-
re. , Dies ist nachweislich falsch®, stellte
Grenke fest. ,849 Millionen Euro, also fast
80 Prozent der liquiden Mittel, befanden
sich zum 30.06.2020 auf Konten der Deut-
schen Bundesbank - wie im Halbjahresfi-
nanzbericht veroffentlicht. Per heute be-
tragt das Guthaben bei der Bundesbank
761 Millionen Euro®, hief! es
weiter.

Schon als Student des
Wirtschaftsingenieurwesens
in Karlsruhe hat Grenke Ge-
schiftssinn bewiesen: Er ver-
mietete Drucker, Schreibti-
sche oder Computer - und
weil das alles recht gut lief,
gab der passionierte Schach-
spieler das Studium zuguns-
ten des Geschiftslebens auf.
Im Griindungsjahr 1978 hatte
er seinen Schreibtisch im
Schlafzimmer stehen, mit
zwei Mitarbeitern wurden 21
Fachhéindler und 198 Lea-
singvertrige betreut. Zwolf
Jahre spédter wurde mit der
ersten Niederlassung in Ostberlin der Auf-
bau des Vertriebsnetzes in Deutschland
begonnen. Inzwischen ist das Unterneh-
men in mehr als 30 Lindern titig und hat
mit mehr als 1700 Mitarbeitern einen
Umsatz von 3,6 Milliarden Euro erzielt.

Die Grenke Leasing ging 2000 an die
Borse, fiinf Jahre spéter wurde die Pro-
duktpalette um Factoring, also den Auf-
kauf von Forderungen anderer Unterneh-
men, erweitert. 2009 kaufte Grenke eine
Hamburger Privatbank auf und ist seither
auch im Bankgeschift aktiv. 2016 schliefi-
lich firmierte die Leasing AG in die Gren-
ke AG um und ist im M-Dax gelistet. Der
Firmengriinder, der offenbar immer noch
die Mehrheit héilt, zog sich 2018 aus dem
operativen Geschift zuriick und ist seit-
dem Mitglied des Aufsichtsrates. In einem
Gesprich mit unserer Zeitung nannte er
einmal die Férderung von Start-ups und
eine flichendeckende Breitbandverkabe-
lung als seine wichtigsten Anliegen beim
IHK-Tag. Grenke ist in Baden-Baden auch
als Kulturmizen bekannt, aufierdem ist er
Aufsichtsratschef des Karlsruher SC.

Viel Glas, viel Licht — zumindest der Firmensitz der Grenke AG in Baden-Baden vermittelt

reichlich Transparenz.
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Kommentar

Aus Fehlern gelernt

Die Vorwdrfe gegen Grenke wiegen schwer, aber die Aufsicht sollte dieses Mal
sorgfaltiger vorgehen als bei Wirecard. Von Klaus Dieter Oehler

umindest eines kann man
Z wohl schon deutlich fest-

stellen: die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (Bafin) hat aus dem Wire-
card-Debakel gelernt. Anders als
bei dem mittlerweile insolventen
Zahlungsdienstleister wollen die
Aufseher nun die Vorwiirfe gegen das Lea-
singunternehmen Grenke erst einmal
griindlich priifen, bevor sie weitere
Schliisse ziehen.

Das ist auch gut so, denn der Investor
Fraser Perring, der auch schon bei Wire-
card mitmischte, hat ein finanzielles Inte-
resse daran, die Soliditit des Baden-Bade-
ner Unternehmens anzuzweifeln. Perring
hat sich mit Aktien von Grenke einge-
deckt, die er aber erst einmal geliehen hat.
Fillt jetzt aufgrund der Vorwiirfe der Kurs,
kann Perring giinstig einkaufen und die
geliehenen Aktien zum alten Kurs zuriick-
geben, der Gewinn gehort ihm. Dieses so-
genannte Shortselling ist nicht uniiblich

und auch nicht verwerflich, weil
auf diesem Gebiet meistens Pro-
fis unter sich sind. Kritisch wird
es nur, wenn man durch gezielte
Falschmeldungen oder unwahre
Vorwiirfe den Kurssturz auslost.
Weil die Bafin ein solches Vorge-
hen bei Wirecard vermutete, er-
mittelte sie damals nur gegen die Shortsel-
ler und sogar gegen Journalisten der Fi-
nancial Times, die dem Betrug aber unab-
héngig auf der Spur waren.

Der Blick muss aber dieses Mal in beide
Richtungen gehen. Auf den ersten Blick
scheinen die Vorwiirfe gegen Grenke eine
andere Qualitéit zu haben, denn das Fami-
lienunternehmen galt bisher als transpa-
rent und solide. Da kann man sich schwer
vorstellen, dass mit Schauspielern und ge-
falschten Dokumenten Wirtschaftspriifer
und Behorden getduscht worden sein sol-
len. Sicherheit aber wird es erst geben,
wenn alle Fakten auf dem Tisch liegen - je
eher, desto besser.



